
結構：下檔保護（Knock-in）
例如：A股在5/30/2007的股價是$100，一年的投資期中，股票A的股價不能低於債券設定的下檔保護$80 (80%)，
此一結構有下列三種可能發生的情況。每一種情況，投資人都會在投資期間收到固定利息。

1. Ａ股在5/30/2007的股價是$100，
 投資期間股價從未觸及或低於$80的下
 檔保護，投資人將收回100%的投資金
 額。
 （圖示一）

2. Ａ股在5/30/2007的股價是 
 $100，12/30/2007的時候股價滑落
 到$79（低於下檔保護）5/30/2008 
 當天到期時的股價高於$100，投資人
 將收回100%的期初投資金額。
 （圖示二）

3. Ａ股在5/30/2007的股價是 
 $100，12/30/2007的時候股價滑落
 到$79（低於下檔保護）5/30/2008  
 當天到期時的股價低於$100，投資人
 將收到事先約定股數的指定股票， 
 並以原始價接收A股。
 （圖示三）

總結
聯動債券提供投資者可高達25%年利率以上的月付固定利息收入，到期日投資人將收回100%的投資金額，或是事先約
定股數的指定股票，並且通常含有80%到65%下檔保護。投資人既參與了股票投資，同時也有效的降低了股票投資的
風險，股市前景不明朗，短期內股價在小幅度範圍內波動，ELN收益可高於單一股票投資。

 Exchange Price 
期初價 

 
Exchange Price 
期初價 

Knock-in Level
下檔保護

Knock-in Level
下檔保護

 
Exchange Price 
期初價 

Knock-in Level
下檔保護

聯動債券（Equity Linked Note）提供投資人於債券到期日可保有100%的投資金額，或是持有事先約定股數的指定股
票，及加上每月固定的利息收入，若投資人需於到期日前出售債券，持有之債券可於二級市場進行交易，買賣成交價
格以當時市場供需而定。

重要特點
‧短期投資：　　　　投資期限在3個月到1年之間
‧高額利息：　　　　利息（年利率）平均在8%到25%之間（依所選之債券而定）
‧固定現金入帳：　　享有每月都有固定利息收入
‧低投資限額：　　　投資的最小單位僅需$5,000美元

風險
‧交易市場風險：

‧本金風險：
‧信用風險：

債券合約如需提前解約，投資人在到期日之前賣掉債券，債券價值以當日成交價為準則，價值
可能與初期投資額不同。
如果在到期日收到指定股票，以期初價來承受股票。
例如發行商是HSBC，投資人要承擔的風險來自市場對HSBC的評價：一是HSBC有可能
無法按期發放利息；二是HSBC的信用評級可能影響債券在交易市場的價格，發行商信用評級
改變將影響市場交易價格。

Disclaimer: 本簡介並非票據之銷售資料，有興趣請撥免費咨詢專線1-626-446-6868與京華山一投資聯絡。
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